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7 LISTOPADA 2008 R.
WERSJA UZGODNIONA

1. Jednos¢ szefow panstw i rzadow Unii Europejskiej w zakresie koordynacji
dzialan podejmowanych w odpowiedzi na kryzys finansowy stanowila kluczowy
czynnik szybkiego reagowania i skutecznosci. W chwili, gdy istnieje potrzeba
zintensyfikowania tych dziatah i opracowania dlugoterminowych rozwigzan, aby
zreformowa¢ miedzynarodowy system finansowy, potwierdzamy nasza wole

wspolnego dziatania w tym kierunku.

2. Jednos¢ ta musi sie przede wszystkim przejawia¢ we wsparciu udzielanym
panstwom czlonkowskim mogacym napotykaé¢ trudnos$ci finansowe. Traktat
przewiduje taka pomoc. Jego postanowienia znalazly w ostatnich dniach
zastosowanie wobec jednego z panstw cztonkowskich. OsiggneliSmy porozumienie
co do potrzeby podniesienia do 25 mld EUR (zamiast 12 mld EUR) putapu pozyczek,
jakie Unia moze z tego tytulu uruchomié. Niezbedne $rodki zostang przyjete na
kolejnym posiedzeniu Rady Europejskiej na podstawie wnioskow przedstawionych

przez Komisjg.




3. Mi¢dzynarodowy szczyt, ktory odbedzie si¢ 15 listopada, musi zapoczatkowac
reforme¢ miedzynarodowego systemu finansowego. Europa musi odegra¢ w tym
procesie jedng z gtownych 16l 1 to w potrojnej perspektywie: wspolnych zasad
skonstruowania nowego mi¢dzynarodowego systemu finansowego; metody pracy,
aby zapewni¢ realne 1 szybkie decyzje; kompletnego programu dziatan, z ktorych

cz¢$¢ nalezy przyjaé niezwlocznie.

4. Zasady te sg nastepujace:

(i) Zadna instytucja finansowa, Zaden segment rynku, zaden podmiot dziatajgcy za
granicq nie moze unikng¢ proporcjonalnej i odpowiedniej regulacji lub przynajmniej
nadzoru.

- W tym celu wszystkie podmioty finansowe o znaczeniu systemowym, takie jak
agencje ratingowe lub fundusze wywotujace efekt dzwigni, bedg musiaty
podlega¢ regulacjom lub przynajmniej nadzorowi, bez wzgledu na terytorium,
na ktérym dziataja. Srodki wykonawcze skutecznego wdrozenia tej zasady beda
musialy zosta¢ wprowadzone przez organy krajowe a, w stosownych
przypadkach, pod nadzorem migdzynarodowych instytucji finansowych.

- Wszystkie $rodki zostang podjete, na szczeblu krajowym 1 migdzynarodowym,
aby chroni¢ stabilno$¢ miedzynarodowego systemu finansowego przed
dziataniami rajow podatkowych.

- W ujeciu bardziej ogdlnym bedzie trzeba stworzy¢ obowigzujace zasady, aby
stworzy¢ wspodlne normy migdzy podmiotami dziatajacymi za granicg bez

niekorzystnego wplywu na miedzynarodowa stabilno$¢ finansowa.




(ii) Nowy miegdzynarodowy system finansowy musi opiera¢ sie na zasadach

odpowiedzialnosci i przejrzystosci.

- Przejrzysto$¢ operacji finansowych musi by¢ zapewniona dzigki petniejszemu
systemowi informacji, tak aby cale obszary aktywnosci finansowej nie
pozostawaty poza rozliczeniami podlegajagcymi weryfikacji 1 certyfikacji.

- Bedzie trzeba dokona¢ przegladu mechanizmow, ktéore zachecajag do
podejmowania nadmiernego ryzyka, w szczegolnosci warunkow sekurytyzacji
wierzytelnosci 1 definicji polityk dotyczacych wynagrodzen.

- Bedzie trzeba dokona¢ przegladu norm ostrozno$ciowych 1 standardow
rachunkowos$ci majacych zastosowanie do instytucji finansowych, tak aby nie
przyczyniaty si¢ one do powstawania baniek spekulacyjnych w czasie wzrostu
1 do poglebiania kryzysu w okresach odwrocenia tendencji gospodarczych.

- Bedzie trzeba zreformowa¢ organy normalizacyjne, w szczegdlnosci
w dziedzinie rachunkowosci, aby umozliwi¢ rzeczywisty dialog z wszystkimi

zainteresowanymi stronami, zwlaszcza z organami ostrozno$ciowymi.

(iii) Nowy miedzynarodowy system finansowy musi umozliwiac¢ ocene zagrozen, aby

zapobiegac kryzysom.

- Wielkie migdzynarodowe grupy finansowe beda musiaty by¢ nadzorowane
w sposob  skoordynowany przez rozne wilasciwe organy krajowe dzigki
utworzeniu kolegiow.

- Nalezy wdrozy¢ system wczesnego ostrzegania, aby z wyprzedzeniem
identyfikowa¢ zwigkszenie zagrozen lub tworzenie si¢ baniek finansowych w
trakcie wyceny roznych aktywow ekonomicznych.

- W uyjeciu bardziej ogdlnym bedzie trzeba zreformowac wielostronny nadzoér, aby

zapobiega¢ nierownowadze Swiatowej 1 jg likwidowac.




(iv) Powierzy¢ MFW gtowngq role w bardziej efektywnym systemie finansowym

-  Zadanie zapobiegania kryzysom finansowym bedzie si¢ znajdowaé w gestii
MFW, ktéry posiada legitymacje prawng i $wiatowy zasieg niezbedne do
odgrywania w coraz wigkszym stopniu podstawowej roli w nowym
migedzynarodowym systemie finansowym. W tym celu zadania MFW nalezy
lepiej skoordynowa¢ z zadaniami Forum Stabilnosci Finansowe;.

- Bedzie trzeba unowoczes$ni¢ narzg¢dzia interwencji MFW, aby umozliwi¢ mu
dziatania zapobiegawcze, a takze zwigkszy¢ $rodki, ktorymi dysponuje, aby

umozliwi¢ mu skuteczne udzielanie pomocy panstwom dotknietym kryzysem.

5. W ramach zastosowania powyzszych zasad na szczycie 15 listopada mozna by

przyja¢ pie¢ konkretnych wytycznych:

- poddac agencje ratingowe rejestracji, nadzorowi, a takze zasadom zarzadzania;

- przyja¢ zasady konwergencji standardow rachunkowos$ci 1 dokonaé przegladu
zastosowania w dziedzinie finansowej zasady wartosci godziwej, aby poprawic
jej spojnos¢ z zasadami ostroznosciowymi;

- postanowi¢, ze zaden segment rynku, zadne terytorium, zadna instytucja
finansowa nie moze unikng¢ proporcjonalnej i odpowiedniej regulacji lub
przynajmniej nadzoru;

- wdrozy¢ kodeksy postepowania, aby unikng¢ podejmowania nadmiernego
ryzyka w sektorze finansowym, w tym w dziedzinie systemow wynagrodzen.
Organy nadzoru beda musiaty uwzglednia¢ te kodeksy w celu oceny profilu

ryzyka instytucji finansowych;




- powierzy¢ MFW podstawowy obowigzek — wraz z FSF — formulowania zalecen
dotyczacych s§rodkéw niezbednych do odbudowania zaufania 1 stabilnosci.
MFW musi otrzyma¢ niezbedne zasoby 1 odpowiednie instrumenty, aby
wspiera¢ kraje znajdujace si¢ w trudnej sytuacji 1 w pelni wykonywaé swoje

zadania w zakresie nadzoru makroekonomicznego.

6. Szczyt w Waszyngtonie powinien stanowi¢ okazje do dodania reformy
mig¢dzynarodowego systemu finansowego do szerokiego zbioru wyzwan stawianych
przez XXI wiek, ktorymi jesteSmy zdecydowani si¢ zaja¢, obejmujacych:
bezpieczenstwo zywnosciowe, walke z ubdstwem 1 zmiany klimatu oraz promowanie

wolnego handlu przez szybkie zakonczenie rundy dauhanskie;.

7. ChcielibySmy, by na waszyngtonskim szczycie okreslono metody pracy

umozliwiajace dokonywanie regularnych i szybkich postepow w realizacji

reformy mi¢dzynarodowego systemu finansowego.

Liczac od 15 listopada, bedzie trzeba przewidzie¢ 100 dni na przygotowanie srodkow

wykonawczych dla zasad, o ktorych mowa powyzej. Po uptywie tego okresu

zaproponujemy zwotanie nowego szczytu, na ktorym omowione zostang trzy

nastepujace kwestie:

- sprawozdanie z wykonania pierwszych $rodkow, ktére zostang przyjete
15 listopada;

- zestaw nowych decyzji podjetych w ramach zastosowania zasad przyjetych
15 listopada w celu lepszego uregulowania systemu finansowego;

- zestaw propozycji w sprawie mig¢dzynarodowego systemu ekonomicznego, tak

aby umozliwi¢ odpowiedz na obecne 1 przyszte wyzwania makroekonomiczne.

Posiedzenie Rady Europejskiej w grudniu br. pozwoli na przyjecie niezbednych
srodkow po zakonczeniu tego pierwszego etapu reformy, ktdérg Europa wspiera

1 z ktérg wigze duze nadzieje.




8. Jednos¢ Unii Europejskiej musi si¢ rowniez przelozy¢ na skuteczny dialog
dotyczacy dzialan wdrazanych przez kazde panstwo w ramach polityki
gospodarczej, aby stawi¢ czola obecnej sytuacji. Prace wykonane w ciggu
ostatnich kilku tygodni zmierzajace do wspdlnego okreslenia zestawu zasad oraz
ustalenia wykazu ewentualnych rozwigzan w dziedzinie finansowej moze stanowic¢
modelowy wzor dla udoskonalenia dialogu gospodarczego. Zwracamy si¢ do Rady
ECOFIN i Komisji, aby na najblizszym posiedzeniu Rady Europejskiej przedstawity
europejska strategie¢ — opracowang na podstawie strategii lizbonskie; 1 paktu
stabilno$ci 1 wzrostu — zawierajaca zasady dziatania i konkretne $rodki, tak aby

stawi¢ czola spowolnieniu gospodarczemu oraz utrzymac¢ wzrost 1 zatrudnienie.




