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KELIAS ] TIKRA EKONOMINE IR PINIGU SAJUNGA

2012 m. birzelio mén. Europos Vadovy Tarybos susitikime Europos Vadovy Tarybos Pirmininko
buvo paprasyta ,,glaudziai bendradarbiaujant su Komisijos Pirmininku, Euro grupés Pirmininku ir
ECB Pirmininku, parengti konkrety veiksmy plang su jgyvendinimo terminais, skirtq tikrai
ekonominei ir pinigy sqjungai sukurti. Remiantis tarpine ataskaita ir 2012 m. spalio mén. Europos
Vadowvy Tarybos susitikimo iSvadomis, $ioje ataskaitoje plétojamas 2012 m. gruodzio mén. Europos
Vadovy Tarybos susitikimui pateiktas veiksmy planas. Joje nustatomi terminai ir etapais iSdéstytas
procesas kuriant ekonoming ir pinigy sajunga (EPS), apimantis visas esmines sudedamasias dalis,
nurodytas birZelio mén. Europos Vadovy Tarybos susitikime pateiktoje ataskaitoje ,,Siekis sukurti
tikrg ekonoming ir pinigy sajunga®. | Sig ataskaita, be kita ko, jitrauktas vertingas Komisijos indélis,
kuris atsispindi 2012 m. lapkri¢io 28 d. komunikate ,,Stiprios ir veiksmingos ekonominés ir pinigy
sajungos projektas. Europos masto diskusijy pradzia“. Europos Parlamentas taip pat ine$é vertingg
indélj. Kaip paprasé Europos Vadovy Taryba, Sioje ataskaitoje nagrin¢jami papildomi mechanizmai
integruotos biudZeto sistemos srityje, jskaitant tinkama EPS fiskalinj pajéguma, taip pat galimybe
euro zonos valstybéms naréms sudaryti sutartinio pobiidzio susitarimus su ES institucijomis dél

reformy, kurias jos isipareigoja vykdyti, ir jy igyvendinimo.

Pagal Sutartj Sajungoje sukurta ekonominé ir pinigy sajunga, kurios valiuta yra euro. Sioje
ataskaitoje iSdéstytoje pozicijoje daugiausia démesio skiriama euro zonos valstybéms narés, nes
turédamos bendra valiutg jos patiria specifiniy sunkumy. Glaudesnés EPS kiirimo procesui turéty
buti biidingas atvirumas ir skaidrumas, taip pat jis turéty biti visiSkai suderinamas su visais

bendrosios rinkos aspektais.

Sioje ataskaitoje nurodyti veiksmai, kuriy reikia siekiant uztikrinti EPS stabilumg ir vientisuma, ir
raginama prisiimti politinj jsipareigojimg siilomam veiksmy planui jgyvendinti. Poreik] veikti
skubiai kelia vidaus ir iSorés problemy, su kuriomis $§iuo metu susiduria euro zona ir atskiros jos

narés, mastas.



Euro zonai reikia tvirtesniy mechanizmy patikimai nacionalinei politikai uztikrinti, kad valstybés
narés galéty visapusiSkai pasinaudoti EPS teikiama nauda. Tai biitina siekiant uZtikrinti pasitikéjima
Europos lygio ir nacionalinés politikos veiksmingumu, vykdyti svarbiausias vieSgsias funkcijas,
kaip antai ekonomikos ir banky sistemy stabilizavima, apsaugoti pilieius nuo nepatikimos
ekonomings ir fiskalinés politikos padariniy ir uztikrinti auksta ekonomikos augimo ir socialinés

geroves lygi.

Euro zona susiduria su sparciai besivystancia tarptautine aplinka, kuriai biidingas dideliy
besiformuojanciy ekonomiky kilimas. Atsparesne ir integruota EPS biity suSvelnintas iSoriniy
ekonominiy sukrétimy poveikis euro zonos Salims, bty iSlaikytas europinis socialinés sanglaudos

modelis ir i§saugota Europos jtaka pasauliniu mastu.
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EPS ir veliau jj jgyvendinti. Jais pabréziama, kad ,,daugiau Europos* néra galutinis tikslas, o

greiiau priemong, skirta tarnauti Europos pilieCiams ir uZtikrinanti aukstesnj jy gerovés lygi.

Veiksmai, kurie laikomi svarbiais siekiant uztikrinti EPS atsparuma, Sioje ataskaitoje pateikiami
kaip etapais iSdéstytas procesas. Neatsizvelgiant | pasiiilyty politikos priemoniy terminus, jos visi
buvo suprantamos ir rengiamos kaip kelio siekiant sukurti tikrg ekonoming ir pinigy sajunga
sudedamosios dalys. Atsizvelgiant i stiprias sudedamyjy daliy sasajas, jos turéty biiti nagrinéjamos
kaip iS§samios vienas kitg sustiprinan¢iy priemoniy visumos dalis. Integruotos finansinés sistemos
kiirimas turi svarbiy fiskaliniy ir ekonominiy pasekmiy, todél Sio proceso negalima vykdyti atskirai.
Analogiskai, fiskalinés ir ekonominés politikos srityje pateikti pasitilymai yra glaudziai tarpusavyje
susije. Be to, kadangi visuose pasitilymuose numanoma glaudesné integracija, tikrai ekonominei ir

pinigy sajungai esminés svarbos turi demokratinis teisétumas ir atskaitomybeé.



Proceso eigos apzvalga
Procesas galéty biiti iSdéstytas Siais trimis etapais (taip pat Zr. priede pateikta diagrama):

1 etapas (2012 m. pabaiga — 2013 m.)

Fiskalinio tvarumo uZtikrinimas ir banky bei valstybiy sqsajos suardymas

Uzbaigus pirmg etapg turéty biti uztikrintas patikimas vieSyjy finansy valdymas ir biity suardytos
banky ir valstybiy sasajos, kurios buvo viena i§ pagrindiniy valstybés skolos krizés priezaséiy. Sj

etapa sudaryty penki esminiai elementai:

= tvirtesnés fiskalinio valdymo sistemos (SeSiy dokumenty rinkinys, Sutartis dél stabilumo,
koordinavimo ir valdymo ekonomingje ir pinigy sajungoje ir dviejy dokumenty rinkinys)
sukiirimas ir visapusiskas jgyvendinimas;

= sistemingo svarbiy ekonominés politikos reformy ex ante koordinavimo sistemos sukiirimas,
kaip numatyta Sutarties dél stabilumo, koordinavimo ir valdymo ekonomingje ir pinigy
sajungoje (SSKV) 11 straipsnyje;

= veiksmingo banky sektoriaus bendro prieziiiros mechanizmo (BPM) sukiirimas ir reglamento
bei direktyvos dél kapitalo poreikio (kapitalo poreikio reglamentas ir 4-as dokumenty rinkinys
del direktyvy dél kapitalo poreikio) jsigaliojimas;

= susitarimas dé¢l nacionaliniy pertvarkymo ir indéliy garantijy sistemy suderinimo, kuriuo
uztikrinamas tinkamas finansavimas i$ finansy sektoriaus 1ésy;

= tiesioginio banky rekapitalizavimo pasitelkiant Europos stabilumo mechanizmg (ESM) veiklos

programos sudarymas.

2 etapas (2013-2014 m.)

Integruotos finansinés sistemos sukiirimas ir patikimos struktiirinés politikos skatinimas

Sj etapa sudaryty du esminiai elementai:

* integruotos finansinés sistemos sukiirimas jsteigiant bendra pertvarkymo institucijg ir sukuriant
atitinkamga finansinio stabilumo stiprinimo priemong siekiant uztikrinti, kad sprendimai dél
banky pertvarkymo biity priimami sparciai, nesaliskai ir visy interesy labui,

= struktiirinés politikos, grindziamos valstybiy nariy sutartinio pobiidzio susitarimais su ES
institucijomis dél politikos, kurig Salys jsipareigoja vykdyti, ir dél jos jgyvendinimo, geresnio
koordinavimo, konvergencijos ir vykdymo uztikrinimo mechanizmo sukiirimas. Kiekvienu
atskiru atveju tam galéty biiti teikiama laikina, tiksliné ir lanksti finansiné parama. Kadangi $i

finansiné parama biity laikino pobiidZzio, ji nebuty jtraukta i daugiamet¢ finansing programa.



3 etapas (laikotarpis po 2014 m.)
EPS atsparumo gerinimas jdiegiant sukrétimy absorbavimo funkcijq centriniu lygiu

Sis etapas biity proceso kulminacinis taskas. 3-ia etapa sudaryty:

= tiksliai apibréZto ir nustatytos apimties fiskalinio pajégumo nustatymas siekiant pagerinti
konkrecios Salies ekonomikos sukrétimy absorbavima, sukuriant draudimo sistemg centriniu
lygiu. Tai padidinty visos euro zonos atsparuma ir biity papildyti 2-ame etape parengti sutartinio
pobiidzio susitarimai. Neatskiriamg dalj sudaranti paskatomis grindziama sistema skatinty euro
zonos valstybes nares, atitinkancias dalyvavimo sukrétimy absorbavimo funkcijos struktiiroje
reikalavimus, toliau vykdyti patikimg fiskaling ir strukttiring politika remiantis savo sutartinio
pobtidzio jsipareigojimais. Taip Sie du tikslai — asimetriniy sukrétimy absorbavimas ir patikimos
ekonominés politikos skatinimas — toliau biity neatsiejamai susij¢, papildyty ir stiprinty vienas
kita;

= §is etapas taip pat galéty buti grindziamas principu, pagal kurj sprendimai dél nacionaliniy
biudzety bty vis dazniau priimami bendrai, ir tvirtesniu ekonominés politikos koordinavimu,
visy pirma mokes¢iy ir uzimtumo srityse, remiantis valstybiy nariy nacionaliniais uzimtumo
planais. Apskritai, did¢jant EPS integracijos laipsniui, reikés toliau svarstyti keleta kity svarbiy

klausimy. Siuo atzvilgiu §i ataskaita ir Komisijos parengtas projektas yra pagrindas diskusijoms.
I.  Integruota finansiné sistema

Siuo metu galiojantys Europos lygio susitarimai dél finansinio stabilumo apsaugos tebéra
grindZiami nacionaliniais jsipareigojimais. Tai nesuderinama su EPS biidinga glaudZzia integracija ir
be abejonés padidina zalingg valstybiy ir banky sektoriaus pazeidziamumo tarpusavio sgveika.
Sukiirus bendra priezitiros mechanizma (BPM), bus uztikrinta griezta ir nesaliSka prieziiira ir tokiu
budu bus prisidedama prie valstybiy ir banky sasajy suardymo ir sisteminés banky sektoriaus krizés

ateityje tikimybés mazinimo.

2012 m. spalio mén. iSvadose Europos Vadovy Taryba paprase teisés akty leidéjy testi su
pasitilymais dél teisékiiros procediira priimamy akty dél BPM susijusj darbg ir jam teikti pirmenybe,
kad iki 2013 m. sausio 1 d. buty susitarta dél teisés akty sistemos. Ji paragino skubiai parengti
bendra taisykliy sgvada, be kita ko, iki mety pabaigos pasiekti susitarima dél pasitlymy dél banky
kapitalo poreikio. Ji taip pat paragino skubiai priimti nuostatas dél nacionaliniy pertvarkymo ir

indéliy garantijy sistemy suderinimo.



BPM bus pirmasis zingsnis kuriant finansy rinky sajungg. Bitina, kad 2013 m. pradZioje biity
galima pradéti rimtg parengiamajj darba, kad BPM galéty pradéti visapusiskai veikti ne veliau kaip
nuo 2014 m. sausio 1 d. Itin svarbu bus uZztikrinti, kad ECB galéty naudotis tvirtu prieziiiros
priemoniy rinkiniu ir kad ECB, kuriam teks galutin¢ atsakomybé uz banky prieziiira, kartu biity
suteikti atitinkami kontrolés jgaliojimai. Siuo atzvilgiu bus svarbu sukurti makrolygio rizikos
ribojimo politikos sistema, kurioje biity tinkamai atsizvelgta tiek j nacionalinius, tiek j Europos
lygio aspektus. ECB patvirtino nustatysiantis organizacines priemones, kurios uztikrins aisky jo

prieziiiros funkcijy atskyrima nuo pinigy politikos.

Kai bus sukurtas veiksmingas bendras priezitiros mechanizmas, euro zonos banky atveju pagal
ESM, priémus jprastinj sprendima, bankus bty galima rekapitalizuoti tiesiogiai. Per ESM vykdomo
tiesioginio banky rekapitalizavimo teising ir operaciné struktiira turéty biti baigta rengti iki 2013 m.
kovo mén. pabaigos. Siekiant pereiti prie integruotos finansinés sistemos, bendra priezitiros
mechanizma turés papildyti bendras pertvarkymo mechanizmas ir labiau suderinti indéliy garantijy

mechanizmai.
Bendras pertvarkymo mechanizmas

Nuo krizés pradzios finansy jstaigoms buvo suteikta didelés apimties parama. D¢l jos susidare
pernelyg didelé nasta vieSiesiems finansams ir sumazejo galimybés fiskaline politikg naudoti kovai
su recesijos padariniais. Stipri ir integruota pertvarkymo sistema prisidéty apribojant banky
isipareigojimy nevykdymo padarinius mokes¢iy mokétojams. Dabartinis pasiiilymas dél teisékiiros
procediira priimamo akto dél atgaivinimo ir pertvarkymo uztikrins, kad visose ES valstybése narése
bus galima naudotis suderintomis priemonémis, kuriy reikia tvarkingam banky pertvarkymui,

iskaitant ankstyvajg intervencija, gelbéjima privaciomis 1éSomis ir laikiny banky kiirima.



Taciau priezitros funkcijas i§ esmés perkélus | bendrg prieziiiros mechanizma, labai svarbu, kad j
Europos lygi biity perkelta ir atsakomybé uz banky pertvarkyma. Komisija jau yra paskelbusi
ketinanti pasitlyti bendrg pertvarkymo mechanizma po to, kai bus priimti pasitilymai dél direktyvos
dél atgaivinimo ir pertvarkymo sistemos ir dél indéliy garantijy sistemos. Sis bendras pertvarkymo
mechanizmas, grindZziamas bendra pertvarkymo institucija, turéty buti jsteigtas Europos Centriniam
Bankui pradedant vykdyti visas jam priskirtas priezitiros funkcijas. Sis mechanizmas, apimantis
iskaitant tinkamas nuostatas de¢l nepriklausomumo ir atskaitomybeés, taip pat veiksmingg bendra
finansinio stabilumo stiprinimo priemong, kuris yra bitina siekiant sukurti integruota finansing

sistema.

Bendro pertvarkymo mechanizmo poreikis
Bendras pertvarkymo mechanizmas yra biitinas, siekiant sukurti integruotg finansy sistema:

= Jis uztikrinty laiku vykdoma ir nesaliskg sprendimy priémimo procesg, kuriame daugiausia démesio biity
skiriama europiniam aspektui. Tai sumazinty daugelio kliGéiy, su kuriomis $iuo metu susiduriama
pertvarkant bankus (pavyzdziui, SaliSkumo nacionaliniu pagrindu ir nesutarimy, kylanéiy vykdant
tarpvalstybin] bendradarbiavimg), poveikj. Tai sumaZzinty pertvarkymo i$laidas, nes ankstyvi ir greiti
veiksmai padeda i$laikyti banky, kuriuos reikia pertvarkyti, ekonoming verte.

= Jj naudojant biity patiriamos maziausios jmanomos pertvarkymo isSlaidos ir biity suardytos banky ir
valstybiy sasajos. Stipri ir nepriklausoma pertvarkymo institucija, remdamasi efektyviu pertvarkymo
rezimu, turéty finansiniy, teisiniy bei administraciniy pajégumy ir biiting savarankiskuma efektyviam ir
maziausiai kainuojan¢iam pertvarkymui atlikti. Uztikrindama, kad pagrindiné banky pertvarkymo islaidy
naSta tekty priva¢iajam sektoriui, institucija padidinty rinkos drausme ir iki minimumo sumazinty
mokesc¢iy mokétojy patiriamas likutines islaidas dél banky jsipareigojimy nevykdymo.

= Bendras pertvarkymo mechanizmas uztikrinty, kad jsipareigojimy nevykdantys bankai bty greitai
restruktlirizuojami arba uzdaromi — taip jis papildyty BPM. Pagal BPM bity laiku ir neSaliSkai
jvertinamas pertvarkymo poreikis, o bendra pertvarkymo institucija uztikrinty faktinj laiku atlickamg ir
efektyvy pertvarkyma.

Pagal bendrg pertvarkymo mechanizma pertvarkymo veiksmai turéty buti grindziami maziausiy
i8laidy strategija, jie galéty biti finansuojami pagal akcininky, dalyvaujanciy gelbéjime privaciomis
1éSomis, ir kai kuriy kreditoriy prioriteting eile ir priklausyty nuo banky sektoriaus. Pastarasis
organizuotai dalyvauty Europos pertvarkymo fonde, kuris biity itin svarbus naujo pertvarkymo
rezimo elementas. Jis biity finansuojamas ex ante rizikos jvertinimu grindziamais mokesciais,
renkamais i§ visy BPM dalyvaujanciy banky. Bendrame pertvarkymo mechanizme turéty buti
numatyta tinkama ir veiksminga bendra finansinio stabilumo stiprinimo priemon¢. Galimas tokios
priemonés jgyvendinimo biidas — ESM kredito linija bendrai pertvarkymo institucijai. Si finansinio
stabilumo stiprinimo priemon¢ vidutinés trukmés laikotarpiu turéty buti fiskaliniu poziiiriu neutrali,

uztikrinant, kad vieSoji pagalba biity atgaunama finansy sektoriui taikant ex post mokescius.




Indéliy garantijy sistemos

IS finansy kriziy istorijos matyti, kokj destabilizuojantj poveikj atskiroms finansy jstaigoms ir
iStisoms banky sistemoms gali turéti netikrumas dél banky indéliy. Pasitilyme dél nacionaliniy
indéliy garantijy sistemy suderinimo pateikiamos nuostatos, kuriomis siekiama uZztikrinti, kad
kiekvienoje valstybéje nar¢je buty sukurta pakankamai patikima nacionaliné indéliy garantijy
sistema ir taip biity apribotas Salutinis poveikis, susij¢s su indeliy perkélimu tarp jstaigy bei tarp
Saliy ir uztikrintas pakankamas indélininky apsaugos lygis Europos Sajungoje. Svarbu greitai

priimti §j pasiiilyma.
II. Integruota biudZeto sistema

Kriz¢ atskleidé¢, kokia didelé euro zonos Saliy tarpusavio priklausomybé ir jy Salutinis poveikis
viena kitai. Ji parodé, kad atskiry Saliy biudZeto politika yra labai svarbus bendro intereso
klausimas. Atsizvelgiant j tai, esama poreikio palaipsniui pereiti prie integruotos biudzeto sistemos,
kuri uztikrinty tiek patikima nacionaling biudZeto politika, tiek didesnj visos euro zonos atsparuma
ekonominiams sukrétimams. Tai prisidéty prie tvaraus ekonomikos augimo ir makroekonominio
stabilumo. Spalio mén. tarpinéje ataskaitoje pabréztas tvirtesnio ekonomikos valdymo poreikis ir
kaip papildomas Zingsnis pasitilyta galimybé¢ palaipsniui plétoti EPS fiskalinj pajéguma, kuriuo biity
sudarytos palankesnés salygos prisitaikyti prie ekonominiy sukrétimy. Atsizvelgiant j spalio mén.
Europos Vadovy Tarybos iSvadas, Sioje dalyje nagrin¢jamos euro zonos fiskalinio pajégumo

galimybés ir jo pagrindiniai principai.
Patikima nacionaliné biudzeto politika yra kertinis EPS akmuo

Artimiausio laikotarpio prioritetas yra sukurti ir jgyvendinti naujas priemones, kuriomis biity
sustiprintas ekonomikos valdymas. Per paskutinius kelerius metus buvo padaryta svarbiy
taisyklémis grindziamos fiskalinés politikos sistemos ekonomingéje ir pinigy sajungoje patobulinimy
(,,Sesiy teisés akty rinkinys*) arba dél jy susitarta (Sutartis dél stabilumo, koordinavimo ir
valdymo), kuriais démesys labiau sutelktas | biudzeto disbalanso prevencija, skolos pokycius,
geresnius vykdymo uztikrinimo mechanizmus ir nacionaling atsakomybe ES taisykliy srityje. Kiti
su fiskalinio valdymo stiprinimu euro zonoje susije elementai (dviejy dokumenty rinkinys), kuriy
atveju teisekiiros procediira tebevykdoma, turéty biiti skubiai galutinai patvirtinti ir visapusiskai
jgyvendinti. Sioje naujoje valdymo sistemoje bus numatytas euro zonai priklausanéiy valstybiy
nariy metiniy biudzety plataus masto ex ante koordinavimas ir ja bus sustiprinta finansiniy sunkumy

patirianc¢iy Saliy priezitra.



EPS fiskalinio pajéegumo kiirimas

Kity pinigy sajungy istorija ir patirtis rodo, kad yra jvairiy fiskalinés sajungos kiirimo budy, ir
atrodyty, kad dél unikaliy EPS savybiy dera taikyti savita pozitrj. Ir vis délto, nors biudzeto
priemoniy centralizacijos lygis ir fiskalinio solidarumo neigiamy sukrétimy atzvilgiu nuostatos
skiriasi, visos kitos pinigy sajungos turi centrinj fiskalinj pajéguma. Todél Europos Vadovy Taryba
2012 m. spalio mén. papra$¢ iSnagrinéti galimus papildomus euro zonai skirtus mechanizmus,
iskaitant tinkama fiskalinj pajéguma. Juo biity remiamos naujos funkcijos, kurios néra nurodytos

daugiametéje finansinéje programoje, nuo kurios $is pajégumas aiskiai atskirtas.

2-ame etape struktiirines reformas tam tikrais atvejais biity galima remti taikant ribotas, laikinas,
lankscias ir tikslines finansines paskatas, nustatytas valstybiy nariy ir ES institucijy sutartinio
pobiidzio susitarimuose. Sie susitarimai euro zonos valstybéms naréms biity privalomi, o kitoms —
taikomi laikantis savanoriSkumo principo (Zr. toliau III skirsnj). Komisija ketina pateikti pasitilyma
dél tokiy sutartinio pobiidzio susitarimy konkreciy nustatymo biidy ir jy gyvendinimg remianciy

priemoniy, remiantis ES procediiromis.

Igyvendinant sutartinio pobtidzio susitarimus ir taikant susijusias paskatas biity remiamas
konvergencijos procesas, tokiu biidu 3-iame etape biity sukurtas fiskalinis pajégumas, skirtas
prisitaikymui prie ekonominiy sukrétimy palengvinti. Sis pajégumas galéty biiti draudimo tipo
mechanizmas, veikiantis tarp euro zonos valstybiy nariy, skirtas konkreciy Saliy dideliems
ekonominiams sukrétimams susvelninti. Tokia funkcija uztikrinty tam tikra fiskalinj solidaruma,
apimant] visg ekonominj cikla, gerinantj visos euro zonos atsparumg ir mazinantj finansines ir
gamybos sanaudas, susijusias su makroekonominiais koregavimais. Sis pajégumas padéty uztikrinti
makroekonominj stabiluma, ir tode¢l naudingai papildyty Europos stabilumo mechanizmu pagrjsta
kriziy valdymo sistema.

Kadangi gerai veikianciai sukrétimy absorbavimo funkcijai reikéty dar aukstesnio laipsnio valstybiy
nariy ekonominiy struktiiry ir politikos konvergencijos, abu tikslai — tieck ekonomikos augima
stiprinanciy struktiiriniy reformy rémimo, tiek konkreciy Saliy ekonominiy sukrétimy poveikio

Svelninimo — vienas kitg papildo ir sutvirtina.



Minéto fiskalinio pajéegumo ekonominiai motyvai

Bendros valiutos erdvéje prisitaikymas prie konkrecios Salies ekonominiy sukrétimy neigiamai
atsiliepia darbo jégos ir kapitalo judumui, kainy ir sgnaudy lankstumui ir fiskalinei politikai.
Siekiant apsisaugoti nuo neigiamy fiskaliniy iSorés veiksniy, svarbu dalintis fiskaline rizika tais
atvejais, kai ekonominio koregavimo mechanizmai, taikomi dél konkrecios Salies ekonominiy
sukrétimy, yra nepakankami. Akivaizdu, kad jie tokie ir yra euro zonoje, kurioje darbo jégos
judumas yra palyginti Zemas, kapitalo srautai gali staiga keistis, taip pazeidziant finansinj
stabiluma, o dél struktirinio nelankstumo gali biiti delsiama ar trukdoma vykdyti kainy koregavima
ir iStekliy perskirstyma. Tokiais atvejais kyla grésmé, kad pusiausvyra Salyse bus sutrikdyta ir tai

turés neigiamy padariniy visai euro zonai.

Siomis salygomis nustagius rizikos pasidalijimo priemones, pavyzdziui, bendrg, bet ribotos apimties
sukrétimy absorbavimo funkcija, galima prisidéti prie konkrecios Salies sukrétimy poveikio
Svelninimo ir padéti uzkirsti kelig neigiamo poveikio plitimui euro zonoje ir uz jos riby. Taciau Sias
pastangas reikia papildyti tvirtesnés ekonominés konvergencijos skatinimo mechanizmu, pagrjstu
struktiirine politika, kuria siekiama pagerinti Saliy ekonomikos koregavimo pajéguma ir iSvengti bet
kuriai draudimo sistemai btidingos neatsakingo elgesio rizikos. Todé¢l seékmingai jgyvendinant
sutartinio pobiidzio susitarime apibréztas reformas buty pasiektas ne tik savitas ty reformy tikslas —
reformy jgyvendinimas biity ir dalyvavimo vykdant 3-iame etape nustatytg asimetriniy sukrétimy
absorbavimo funkcijg kriterijus. Tai Salims suteikty papildoma stiprig paskata jgyvendinti patikima
ekonoming politika tiek pries joms prisijungiant prie sukrétimy absorbavimo mechanizmo, tiek po
to. Vykdant pereinamaji procesa siekiant nustatyti Sig automatinio stabilizavimo funkcijg ir
priklausomai nuo konkreciy valstybiy nariy aplinkybiy, joms gali biti teikiamos riboto masto,
laikinos ir lankscios finansinés paskatos struktiirinés reformoms skatinti. Kad bty iSvengta atkrycio
1 makroekonominj disbalansg ar jo susidarymo, sutartinio pobiidZio poziiiris j reformas bty
taikomas ir po to, kai Salys pradéty naudotis sukrétimy absorbavimo funkcija. Be to, neto
pervedimai pagal sukrétimy absorbavimo funkcijg galéty buti modeliuojami taip, kad biity

atsizvelgiama j testinj jsipareigojimy pagal sutartinio pobuidzio susitarimus vykdyma.
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Euro zonos fiskalinio pajégumo sukrétimy absorbavimo funkcijos variantai

EPS fiskalinis pajégumas su riboto masto asimetriniy sukrétimy absorbavimo funkcija galéty buti
draudimo tipo sistema, apimanti euro zonos $alis. Inasai i§ nacionaliniy biudzety ir iSmokos i juos

svyruoty priklausomai nuo kiekvienos Salies pozicijos per ekonominj ciklg.

Konkretiis $ios funkcijos aspektai galéty biiti kuriami laikantis dviejy bendry pozitiriy. Pirmuoju
atveju biity vadovaujamasi makroekonominiu pozitiriu, pagal kurj jnasai ir iSmokos priklausyty nuo
ciklisky pajamy bei iSlaidy svyravimy arba nuo ekonominés veiklos priemoniy. Antruoju atveju
biity galima remtis mikroekonominiu poziiiriu ir labiau tiesiogiai pozitrj susieti su konkrecia
jautriai ] ekonominj ciklg reaguojancia vieSaja funkcija, pavyzdziui, nedarbo draudimu. Tokiu
atveju inasy i fiskalinj pajéguma arba iSmoky i$ jo dydis biity tiesiogiai priklausomas nuo pokyciy
darbo rinkoje. Tokio scenarijaus atveju fiskalinis pajégumas papildyty nacionalines nedarbo
draudimo sistemas arba i§ dalies jas pakeisty. Pavyzdziui, pervedimai galéty biti taikomi tik

ciklinio nedarbo atveju apimant tik trumpalaikj nedarba.

Kiekvieno poziiirio atskiriems pranasumams jvertinti reikéty atlikti iSsamesn¢ analiz¢. Pazymétina,
kad fiskaliniam pajégumui priskirtos sukrétimy absorbavimo funkcijos dydis didzigja dalimi
priklausyty nuo pajégumo dydzio, o finansinés pasekmés nacionaliniams biudZzetams priklausyty
nuo konkretaus jo sudarymo ir parametry. Taciau bus svarbu uztikrinti, kad nepriklausomai nuo to,
kokio pozitirio laikomasi, Sios funkcijos nustatymas nedaryty poveikio bendram vieSyjy i$laidy ir
mokesciy nastos lygiui euro zonoje. Tas pat pasakytina apie pervedimy aktyvavimo tikslias salygas
ir ribinius lygius — juos reikéty atidziai iSanalizuoti, nes tik pakankamo dydzio atskiros Salies
ekonominiai sukrétimai turéty biiti absorbuojami centriniu lygiu. Pavyzdziui, remiantis
mikroekonominiu pozitiriu, su nedarbu susij¢ pervedimai galéty buti aktyvuojami tik tada, kai

trumpalaikis nedarbas virSija tam tikra ribinj lygi.
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Fiskalinio pajégumo finansiniai istekliai ir gebéjimas skolintis

Abiem funkcijoms — struktiiriniy reformy skatinimo ir asimetriniy sukrétimy absorbavimo —
finansuoti reikéty surinkti konkreciy iStekliy. Tie iStekliai galéty biiti nacionaliniai jnasai, nuosavi
iStekliai arba abiejy derinys. Ilgalaikéje perspektyvoje vienas i§ pagrindiniy biisimo fiskalinio
pajégumo aspekty, kurj reikéty atidziai iSnagrinéti, buty galimas gebéjimas skolintis. Euro zonos
fiskalinis pajégumas galéty iS tiesy biiti tinkamas pagrindas bendry skolos vertybiniy popieriy
emisijai netaikant valstybiy skolos sujungimo. Tuomet reikeéty apsvarstyti fiskalinés auksinés
taisyklés, pavyzdziui, tiek Stabilumo ir augimo pakte, tiek Sutartyje dél stabilumo, koordinavimo ir
valdymo jtvirtintos subalansuoto biudzeto taisyklés taikyma Siam fiskaliniam pajégumui. Galiausiai
integruotai biudzeto sistemai uztikrinti reikeéty sukurti su izdu susijusia funkcija, aiSkiai apibréziant

pareigas.

Pagrindiniai EPS fiskalinio pajégumo sukrétimy absorbavimo funkcijos principai

Neatsizvelgiant j pozitirj — makroekonominj ar mikroekonominj — tokios sukrétimy absorbavimo funkcijos
struktiira turéty buti grindziama keletu pagrindiniy principy, taip pat atspindinCiy specifinius EPS
ypatumus:

= Dalijimosi fiskaline rizika elementai, susij¢ su konkre¢ias Salis iStinkan¢iy sukrétimy absorbavimu,
turéty bati strukttrizuoti taip, kad nebuty salygy juy vienkrypciam ir nuolatiniam plitimui i§ vienos
Salies | kita, taip pat, kad jie nebiity suvokiami kaip pajamy islyginimo priemonés. Laikui bégant,
kiekviena euro zonos Salis tam tikrame ekonominio ciklo etape savo ruoztu pagal $ig schema biity neto
gaveéja ir neto teikéja.

= Tokia funkcija neturéty kliudyti nei paskatoms vykdyti patikima fiskaling politika nacionaliniu lygiu,
nei paskatoms Salinti nacionalinius struktiirinius trikumus. | sukrétimy absorbavimo funkcijos
struktlirg turéty biiti integruoti atitinkami mechanizmai, skirti neatsakingo elgesio rizikai sumazinti ir
struktirinéms reformoms skatinti. Turéty biiti numatytas glaudus jos susiejimas su atitiktimi placiai ES
valdymo sistemai, jskaitant galimus sutartinio pobiidzio susitarimus (Zr. III skirsnj).

=  Fiskalinis pajégumas turéty biiti kuriamas Europos Sgjungos ir jos institucijy sistemoje. Tai uztikrinty
jo nuosekluma galiojancios taisyklémis grindziamos ES fiskalinés sistemos ir ekonominés politikos
koordinavimo procediiry atzvilgiu.

= Fiskalinis pajégumas neturéty buti krizés valdymo priemoné, kadangi Siuo tikslu jau yra sukurtas
Europos stabilumo mechanizmas (ESM). Tuo tarpu fiskaliniam pajégumui turéty tekti bendro
ckonominio EPS ir euro zonos Saliy atsparumo didinimo vaidmuo. Jis prisidéty prie kriziy prevencijos,
o dél jo ESM intervencijos ateityje tapty maziau tikétinos.

» Fiskalinio pajégumo struktiira turéty atitikti subsidiarumo principa, o jos operacijos turéty buti
skaidrios, joms turéty biti taikoma tinkama demokratiné kontrolé ir atskaitomybé. Taip pat ji turéty
biti ekonomiskai efektyvi ir dél jos neturéty nepagrjstai atsirasti brangiy administraciniy procediiry ar
biti vykdomas nereikalingas centralizavimas. Dél jos neturéty padidéti iSlaidy ar apmokestinimo lygis.
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I1I. Integruota ekonominés politikos sistema

Valstybiy skolos krizé¢ skaudziai parode, kad netvari ekonominé politika, kurig kai kurios euro
zonos Salys vykdeé praeityje, ir dabartiniai jy ekonomikos suvarzymai turi neigiamy pasekmiy
visoms EPS naréms. Reikia integruotos ekonominés politikos sistemos, kuri visada suteikty krypti
valstybiy nariy politikai siekiant tvirto ir tvaraus ekonomikos augimo, kad bty uztikrintas

aukstesnis ekonomikos augimo ir uzimtumo lygis.

Per artimiausig laikotarpij yra itin svarbu uzbaigti kurti bendraja rinka, nes ji yra galinga priemoné
ekonomikos augimui skatinti. Be to, reikia i§samiai jvertinti, kaip darbo ir prekiy rinkos veikia euro
zonoje. Jei valiutos kurso koregavimo néra, tam, kad EPS veikty gerai, reikia veiksmingy darbo ir
produkty rinky. Tai yra itin svarbu siekiant kovoti su didelio masto nedarbu ir sudaryti palankesnes
salygas kainy ir i$laidy koregavimui, kuris yra labai svarbus konkurencingumui ir ekonomikos
augimui. Reikéty nedelsiant skirti démesio tarpvalstybinio darbo jégos judumo skatinimui ir
gebeéjimy paklausos ir pasitilos neatitikties darbo rinkoje problemos sprendimui. Komisija galéty
atlikti tokj jvertinimg pirmumo tvarka. Galiausiai turéty biti sukurta sistemingo svarbiy ekonominés
politikos reformy ex ante koordinavimo sistema, kaip numatyta Sutarties dél stabilumo,

koordinavimo ir valdymo (SSKV) 11 straipsnyje.

Sajungai svarbu biiti konkurencingai pasaulio mastu ir vengti pernelyg dideliy konkurencingumo
skirtumy tarp EPS nariy, kad islikty itin patrauklia socialinés rinkos ekonomika ir iSsaugoty
europinius socialinius modelius. ES priezitiros sistemos reformos — sukurtas Europos semestras su
konkrecioms Salims skirtomis rekomendacijomis ir nauja makroekonominio disbalanso procediira
su galimomis sankcijomis yra Zingsnis tinkama linkme. Taciau reikia nuveikti dar daugiau ir
nustatyti tvirtesn¢ struktiirinés politikos koordinavimo, konvergencijos ir vykdymo uztikrinimo
sistemg. Atsizvelgiant j tai, spalio mén. Europos Vadovy Tarybos iSvadose paprasyta toliau
nagrinéti galimybe valstybéms naréms sudaryti sutartinio pobtidzio susitarimus su ES institucijomis
dél konkurencinguma, ekonomikos augimg ir darbo viety kiirimg skatinan¢iy reformy, kurias tos

Salys jsipareigoty vykdyti. Siy susitarimy sudarymas bty vykdomas etapais.
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Sutartinio pobidzio susitarimais pazeidziamumo problemos turi biiti sprendziamos ankstyvame

etape

Makroekonominis disbalansas paprastai kaupiasi létai, o palankus ekonomikos augimas bei
likvidumo salygos daznai jj pridengia. Taciau atsizvelgiant j struktiirinius suvarzymus darbo, prekiy
ir paslaugy rinkose bei institucing struktiira, nustacius disbalansg, daznai yra sunku ji skubiai
iStaisyti. Todél svarbu Salinti pagrindines disbalanso priezastis ankstyvame etape, be kita ko,
uztikrinant, kad Sios itin svarbios rinkos galéty greitai prisitaikyti prie sukrétimy, o nacionalinémis
sistemomis biity sudarytos palankesnés salygos ekonomikos augimui ir uzimtumui. Todél sutartinio
pobtidzio susitarimais daugiausia démesio turéty biiti skiriama mikroekonominiams, sektoriy ir
instituciniams trukdziams bei siekiama stiprinti ekonomikos konkurencinguma ir augimo
potencialg. D¢l Sios priezasties sutartinio pobtidZio susitarimai ateityje turéty bati privalomi visoms

euro zonos Salims, taciau savanorisko pobiidzio kitoms valstybéms naréms.
Sutartiniais susitarimais daugiausia démesio turi biiti skiriama svarbiausiems tritkumams

Ne visi ekonominio neefektyvumo atvejai yra nasta EPS veikimui. Be to, su konkurencingumu ir
ekonomikos augimu susijusiy sunkumy lygis jvairiose $alyse skiriasi. Sig jvairove atspindéty
susitarimy del reformy turinys ir mastas; jie buty pritaikyti prie konkreciy Saliy poreikiy
(pavyzdziui, veiksminga darbo rinka siekiant kovoti su jaunimo nedarbu, teismy sistemy
tobulinimas). Taciau tam, kad Siuose susitarimuose biity galima atsizvelgti i §] nevienariisiSkuma,
bty biitina vesti intensyvy kiekvienos i§ valstybiy nariy ir ES institucijy dialogg techniniu ir
politiniu lygiais. Dialogo metu abi Salys atlikty i§samig analizg, ir tai sudaryty pagrinda sudaryti
konkretiems poreikiams pritaikyta ir i§samy susitarima dél kai kuriy konkregiy reformy. Siy
susitarimy trukmeé kiekvienos Salies atveju skirtysi atsizvelgiant j reikalingy priemoniy rasj, taciau
veikiausiai jie buty daugiameciai. Siekiant ir toliau daugiausia démesio skirti pagrindiniams
trikumams, tokiuose susitarimuose turéty biiti numatytas tam tikras lankstumas siekiant spresti
problemas, susijusias su dideliais sukrétimais ir besikei¢ian¢iomis ekonominémis sglygomis ir
prioritetais. Atsizvelgiant | konkrecig kiekvienos Salies padétj, 2-ame etape tam bty galima skirti

tiksling, ribotg ir lankscig finansing parama pagal fiskalinio pajégumo priemong.
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Sutartinio pobiudzio susitarimai turi biiti integruoti j esamus ES procesus

Dél krizés poveikio buvo sustiprinta ES ekonomikos valdymo sistema. Kiekvienais metais Taryba
visoms valstybéms naréms pateikia konkrecioms Salims skirtas rekomendacijas, grindZziamas
Komisijos pasiiilymu. Be to, sukurta makroekonominio disbalanso procediira, kad jau ankstyvame
etape biity nustatomas ir iStaisomas disbalansas. Siekiant i§vengti nesuderinamumo atvejy ir
dubliavimosi, sutartinio pobtidzio susitarimai turéty biiti itraukti ] Europos semestra. Tokie
susitarimai turéty atitikti bendrg politikos priemoniy derinj, parengta pagal meting augimo apzvalga,
jais toks derinys turéty biiti remiamas ir jie turéty biiti grindziami konkrecioms $alims skirtomis
rekomendacijomis. Vadovaujantis ankstyvo nustatymo tikslu, nuodugnios apzvalgos biity
apibendrintos ir skirtos visoms EPS Salims. Nuodugnios apzvalgos turéty biiti grindZiamos labai
iSsamiu bei vietoje palaikomu dialogu ir valstybiy nariy ekonomikos analize. Remiantis
nuodugnioje apzvalgoje padarytomis iSvadomis, Komisijos parengtomis konkrecioms Salims
skirtomis rekomendacijomis biity remiamasi su kiekviena Salimi vedant dialogg dél konkreciy ir
iSsamiai apibtidinty priemoniy, numatyty susitarimuose dél reformy, jskaitant igyvendinimo
tvarkarastj. Valstybiy nariy, kurioms taikoma makroekonominio disbalanso procediiros korekciné
dalis, atveju susitarimas veikty kaip taisomyjy veiksmy planas ir, kaip numatyta galiojan¢iame

reglamente, nesilaikymo atveju bty taikomos sankcijos.

Bitina, kad sutartinio pobudzio susitarimus padéty jgyvendinti visiska Saliy ir europiné atsakomybé

ir atskaitomybé

Nacionalinei atsakomybei tenka itin didel¢ svarba jgyvendinant struktiirines reformas. Norint
uztikrinti nacionaling atsakomybe biitina vykdyti nacionalinius debatus dél prioritetiniy priemoniy
ir biitina, kad susitarimus del reformy patvirtinty nacionaliniai parlamentai. Komisija turéty turéti
galimybe informuoti Europos ir nacionalinius parlamentus apie tokiy priemoniy butinybg EPS
pozitiriu. Abi susitarianciosios Salys buty atsakingos uz joms skirtos susitarimo dél konvergencijos
ir konkurencingumo dalies turinj bei jgyvendinima ir uz jy atitinkamy parlamenty (nacionaliniy ir
Europos) informavima apie padaryta pazanga. VisiSka abiejy Saliy atskaitomybe galima uztikrinti
tik tuo atveju, jeigu sutarta reformy darbotvarké bus konkreti, i§sami ir i§matuojama. Siuo tikslu
reikalingas ex ante susitarimas dél konkreciy terminy, dél konkreciy stebésenos salygy ir dél
galimybés susipazinti su informacija. Susitarimai ir ataskaitos dé¢l reikalavimy laikymosi biity
reguliariai ir laiku skelbiami. Ivykus dideliems ekonominiams pokyciams arba pakitus politinéms
aplinkybéms, pavyzdziui, iSrinkus naujg vyriausybe, gali prireikti deryby budu i$ naujo susitarti del
tiksliy priemoniy ir veiksmy siekiant reformos tiksly.
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Svarbiausi sutartinio pobiidZio susitarimy dél struktiriniy reformy elementai
Apibendrinant, tokie ES valdymo sistemoje jtvirtinti susitarimai galéty buti grindziami $iais principais:

= Jie bty jtraukti } Europos semestrg, atitikty ir sutvirtinty bendrg euro zonos politikos priemoniy
derinj; jie bty privalomi euro zonos valstybéms naréms, taciau kitoms valstybéms taikomi laikantis
savanoriSkumo principo, remiantis nuodugniomis vietoje atliktomis pagrindiniy kliti¢iy ekonomikos
augimui ir uzimtumui apZvalgomis. Sias apZvalgas atlikty Komisija.

» Jie apimty daugiamete, konkrecig reformy darbotvarke, kurios jgyvendinima biity galima stebéti, dél
kurios biity bendrai susitarta su ES institucijomis ir kurioje daugiausia démesio bty skiriama
konkurencingumui ir ekonomikos augimu — jiems tenka itin didelé svarba siekiant sklandaus EPS
veikimo.

= Valstybés narés ir Komisija biity atskaitingos atitinkamai nacionaliniams parlamentams ir Europos
Parlamentui uz susitarimuose numatyty jy pareigy turinj ir vykdyma.

= Struktiirinés reformos biity remiamos taikant finansines paskatas ir vykdant Sias reformas bty
laikinai pervedamos 1éSos valstybéms naréms, kuriose yra pernelyg dideliy struktiiriniy trikumy.
Tokia tiksliné parama turéty buti finansuojama skiriant specialius isteklius.

= Susitarimy laikymasi galima uZtikrinti taikant paskatomis grindziamg sistema. Jy laikymasis galéty
biti vienas i§ kriterijy, taikomy dalyvavimui fiskalinio pajégumo sukrétimy absorbavimo funkcijos
strukttiroje. Be to, nesilaikymo atveju galéty biiti padidinti nacionaliniai jnaSai j fiskalinj pajéguma.

V. Demokratinis teisétumas ir atskaitomybé

Spalio mén. iSvadose Europos Vadovy Taryba pabréz¢, kad bitina turéti tvirtus demokratinio
teisétumo ir atskaitomybés mechanizmus. Vienas i§ pagrindiniy principy — demokratiné kontrolé ir
atskaitomybé turéty biiti uztikrinta sprendimy priémimo lygyje. Siekiant uztikrinti integruoty
finansy, biudZeto ir ekonominés politikos sistemy efektyvuma itin svarbu jgyvendinti §j pagrindinj
principa. Tai reiskia, kad atskaitomybe¢ uz Europos lygiu pritmamus sprendimus turi uZtikrinti ir
Europos Parlamentas, o kartu atitinkamais atvejais turi biti i§laikytas esminis nacionaliniy

parlamenty vaidmuo.

Sprendimai dél nacionaliniy biudzety yra valstybiy nariy parlamentinés demokratijos pagrindas.
Kartu nuostatomis dél demokratinio teisétumo ir atskaitomybés turéty buti uztikrinta, kad biity
deramai atsizvelgta i bendra Sajungos interesg; tac¢iau nacionaliniy parlamenty galimybés
visapusiSkai | tai atsizvelgti yra ribotos. Tai reiskia, kad toliau integruojant politikos formavimg ir
labiau sutelkiant kompetencija Europos lygiu kartu turéty bati pirmiausia uztikrinta, kad

integruotose sistemose siekiant tikros EPS proporcingai dalyvauty Europos Parlamentas.
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Pirma, kalbant apie integruotg finansing sistema: Europos Centrinio Banko, atliekancio bendros
prieziliros institucijos funkcija, o ateityje atliksian¢io bendros pertvarkymo institucijos funkcija,
atskaitomyb¢ turéty biiti uztikrinta Europos lygiu, taciau kartu turéty bati sukurti tvirti
mechanizmai, kuriuos taikant dalyvaujanciy valstybiy nariy nacionaliniai parlamentai bty

informuojami, jiems bty teikiamos ataskaitos ir biity uztikrintas skaidrumas jy atzvilgiu.

Antra, kalbant apie integruotas biudzeto ir ekonominés politikos sistemas: valstybés narés turéty
uztikrinti, kad jy nacionaliniai parlamentai tinkamai dalyvauty jgyvendinant siilomus sutartinio
pobiidzio susitarimus dél reformy ir, bendriau, jgyvendinant Europos semestra. Atsizvelgdama j tai,
Europos Vadovy Taryba spalio mén. paprase iSnagrinéti biidus, kaip uztikrinti, kad Europos
Parlamente ir nacionaliniuose parlamentuose vykty debatai d¢l rekomendacijy, patvirtinty
igyvendinant Europos semestrg. Demokratinj teisétuma ir atskaitomybe galéty padéti stiprinti nauji
mechanizmai, kuriais, remiantis, pavyzdziui, SSKV 13 straipsniu ir Sutarties Protokolu Nr. 1, bty
didinamas nacionaliniy parlamenty ir Europos Parlamento bendradarbiavimo lygis. D¢l tikslios
tokiy mechanizmy struktiiros ir saglygy bendrai spresty Europos Parlamentas ir nacionaliniai

parlamentai.

Trecia, suktirus naujg EPS fiskalinj pajéguma taip pat turéty buti nustatytos tinkamos priemones,
kuriomis biity uztikrintas visapusiskas demokratinis teisétumas ir atskaitomybé naudojantis tokiu
pajégumu. Tokiy priemoniy elementai daugiausia priklausyty nuo specifiniy §io pajégumo ypatumy,
iskaitant jo finansavimo Saltinius, su juo susijusius sprendimy priémimo procesus ir pagal jj

vykdomos veiklos apimt;.

Galiausiai, krizé parod¢, kad reikia stiprinti ne tik EPS priezitiros sistema, bet ir jos geb&jima
skubiai priimti vykdomuosius sprendimus, kad nuosmukio laikotarpiais biity gerinamas kriziy
valdymas, o ekonomikos pakilimo laikotarpiais — ekonominés politikos formavimas. Atsizvelgiant |
ankstesneés strukttros trikumus, sudaryti tam tikri tarpvyriausybiniai susitarimai, bet juos reikés
galiausiai integruoti | Europos Sajungos teising sistemg. Tai jau numatyta pagal Sutartj dél
stabilumo, koordinavimo ir valdymo ir galéty bati taikytina taip pat ir kitiems atvejams. Itin svarbu
sustiprinti pajégumus Europos lygiu priimti su EPS susijusius vykdomuosius ekonominés politikos
sprendimus. Galiausiai, atsizvelgiant j tai, kad EPS tampa banky, fiskaline ir ekonomine sajunga,

taip pat turéty buti suvienodintas atstovavimas jai iSorés santykiuose.

Pagaliau, atsizvelgiant j Siuos plataus masto pokycius, kuriuos apskritai vykdo Europos Sajunga ir
konkreciai ekonominé ir pinigy s3junga, biitinas bendras valstybiy nariy supratimas, kokio tikslo
siekiama, auksto lygio socialiné sanglauda, aktyvus Europos Parlamento bei nacionaliniy
parlamenty dalyvavimas ir atnaujintas dialogas su socialiniais partneriais. Sio proceso atvirumas bei

skaidrumas ir jo rezultatai yra itin svarbis kuriant tikrg ekonoming ir pinigy sajunga.
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lakros EPS kurim o etapai

Fiskalinio tvarumo uztikrinimas ir Integruotos finansinés sistemos EPS konkrecioms sSalims skirtos
banky bei valdzios sektoriaus sasajos sukirimas ir patikimos struktarinés sukrétimy absorbavimo
suardymas politikos nacionaliniu lygiu skatinimas funkcijos sukiirimas

BPM ir bendras taisykliy savadas |

Suderintos nacionalinés indéliy garantijy sistemos |

Suderintos nacionalinés pertvarkymo

sistena

sistemos Bendras pertvarkymo mechanizmas su tinkama finansinio stabilumo stiprinimo
priemone

Integruota finansing

ESM vykdomas tiesioginis banky
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Sesiy dokumenty rinkinys, dvieju dokumenty rinkinys, SSKV

Su sutartinio pobidzio susitarimais Konkrec¢ioms Salims skirtos sukrétimy
siejamos finansinés paskatos absorbavimo funkcijos
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Laikina / lan ksti / Su tam tikromis Dalyvavimo salygos
tiksliné parama 2 salygomis siejamas priklauso nuo nuolatinio
eescccesccrsccccscanse dalyvavimas remiantis reikalavimy laikymosi
prisijungimo kriterijais / eesesessccsaconse, o
reikalavimy laikymusi .
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| Sutartinio pobuadzio susitarimai integruoti j Europos semestra

Ekonominés politikos reformy ex ante koordinavimo sistema (SSKV 11straipsnis) |

Proporcinga pazanga demokratinio teisétumo ir atskaitomybés srityje |

atskaitonybé

| etapas
Uzbaigiamas 2012 m. pab N Il etapas 11l etapas
2013 m. Pradzia 2013 m. —uzbaigi po 2014

PRIEDAS

PRIEDAS
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