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Unia gospodarcza i walutowa

Zblizajacy sie szczyt panstw strefy euro bedzie sie bardzo réznit od poprzednich. Nie ma zadnego
kryzysu, ktérym trzeba sie zaja¢. Dzi$ wszystko wskazuje na to, ze gospodarka strefy euro bedzie rosng¢
najszybciej od dekady. taczna liczba miejsc pracy wzrosta do rekordowego poziomu, a bezrobocie jest
najnizsze od osmiu lat. Deficyty budzetowe obnizyly sie, powrdécito tez zaufanie do naszej gospodarki.
To wszystko jest rezultatem wielu Srodkéw, ktdre podjelisSmy w ciggu ostatnich dziesieciu lat, zaréwno
na szczeblu krajowym, jak i unijnym, w celu zwiekszenia konkurencyjnosci naszych gospodarek i
wzmochnienia odpornosci strefy euro.

Lepsza sytuacja gospodarcza daje mozliwos¢ oméwienia nadchodzacych wyzwan i sposobéw
przezwyciezania przyszlych kryzyséw, przy czym nalezy pamieta¢, ze wiele potencjalnych ryzyk
wynika z czynnikéw zewnetrznych, ktére nie sg ograniczone do Europy; ryzyka te obejmujg m.in.
napiecia geopolityczne na catym Swiecie, zwiekszony protekcjonizm, mozliwe spowolnienie chifskiej
gospodarki, zwiekszenie awersji do ryzyka na rynkach finansowych przy wzroscie globalnych stép
procentowych i nagtych korektach kurséw wymiany. To w tym kontekscie powinni$my zastanawiaé
sie nad wzmocnieniem unii gospodarczej i walutowej (UGW).

Strategiczne pytanie brzmi wiec, jak zapewni¢, abysmy — tak panstwa cztonkowskie, jak i unia walutowa
jako catos¢ — dysponowali odpowiednimi Srodkami, by stawi¢ czota potencjalnym wstrzasom. Grudniowy
szczyt panstw strefy euro stanowi pierwsza okazje do zajecia sie tag kwestia i powinien przygotowac
przywédcom grunt pod podejmowanie decyzji w przysztym roku.

Deklaracja rzymska odzwierciedla nasze mocne zaangazowanie na rzecz dziatania w kierunku dokonczenia
budowy UGW. Sprawozdanie pieciu przewodniczacych z czerwca 2015 r. zawiera catosciowy zestaw
propozycji reform. Jednakze, o ile istnieje konsensus co do ogdlnego celu, panstwa cztonkowskie
réznig sie w swojej ocenie tego, jakie dziatania nalezy podjac¢, a takze w kwestii tego, jak pilne jest
to zadanie. Brak presji rynkowej spowodowat, ze ostabta zbiorowa wola polityczna, by czyni¢ dalsze
postepy.
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Na szczycie przywddcy zostang poproszeni o przedstawienie preferowanego przez siebie podejscia
do dalszego wzmacniania UGW. Niemniej jednak nie ulega watpliwosci, ze pierwszg praktyczna
weryfikacja jest dokonczenie budowy unii bankowej; jest to zar6wno mozliwe, jak i konieczne.
Brak znaczacych postepoéw w tej dziedzinie sprawi, ze bardzo trudno bedzie oczekiwac postepu
w odniesieniu do ambitniejszych propozycji.
W ramach przygotowan do naszej dyskusji Eurogrupa przeanalizowata szereg pomystéw, co do ktérych
istnieje ogdlna zbieznos¢ pogladow:
« uruchomienie wspdlnego mechanizmu ochronnego dla jednolitego funduszu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji; mechanizm ten mogtby przyjac¢ forme linii kredytowej z
Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci;

« dalsze rozwijanie Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci, z mozliwoscig przeksztatcenia go
w tzw. europejski fundusz walutowy. Musiatoby to by¢ zsynchronizowane z pracami nad
wspoélnym mechanizmem ochronnym;

« dalsze prace nad planem dziatania Rady ECOFIN z czerwca 2016 r. na rzecz dokonczenia
budowy unii bankowej, z wyszczegolnieniem kryteridow i ram czasowych w odniesieniu do
postepow, ktére nalezy poczynic¢ w zakresie ograniczania ryzyka i podziatu ryzyka, facznie ze
stopniowym wprowadzaniem europejskiego systemu gwarantowania depozytow.

Istnieje jednak wiele innych kwestii, w ktérych dyskusje nie doprowadzity do ogdlnej zbieznosci
pogladéw:

« usprawnienie regut fiskalnych w celu uproszczenia istniejagcych ram lub wzmocnienia ich
wdrazania i egzekwowania;

- ustanowienie mechanizmu zdolnosci fiskalnej dla strefy euro, rowniez do celéw stabilizacji;

« utworzenie stanowiska europejskiego ministra gospodarkii finanséw, ktérego rola pozostaje
jeszcze do ustalenia.

Przywodcy sa proszeni o wskazanie, czy zgadzajq sie:

« upowazni¢ Eurogrupe / Rade ECOFIN, stosownie do sytuacji, do kontynuowania
prac nad powyzszymi kwestiami, w pierwszej kolejnosci w obszarach, w
ktorych istnieje najwieksza zbieznos¢ pogladow;

+ powrdci¢ do tych kwestii w czerwcu 2018 r., z mysla o wypracowaniu pierwszego
pakietu decyzji.
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